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   Yeniden 
   düzenlenmiş(*) 
 Notlar 31 Mayıs 2008 29 Şubat 2008 
VARLIKLAR 
 
Dönen varlıklar 
Nakit ve nakit benzerleri  75.107.711 199.176.534 
Ticari alacaklar    
- İlişkili taraflardan alacaklar 3 10.532.442 8.245.486 
- Diğer ticari alacaklar  30.551.954 19.037.185 
Diğer alacaklar  
- İlişkili taraflardan diğer alacaklar 3 1.343.477 1.316.156 
- Diğer alacaklar  140.480 115.105 
Stoklar 4 136.131.162 121.061.110 
Diğer dönen varlıklar 5 106.306.208 94.943.195  
 
Toplam dönen varlıklar  360.113.434 443.894.771 
 
Duran varlıklar 
Diğer alacaklar  278.602 288.970 
Yatırım amaçlı gayrimenkuller 6 97.251.687 94.056.701 
Maddi varlıklar 7 751.912.634 713.527.159 
Maddi olmayan varlıklar 8 6.376.450 6.924.872 
Ertelenmiş vergi varlığı 9 18.447.832 15.007.787 
Diğer duran varlıklar  44.115.230 46.416.958 
 
Toplam duran varlıklar  918.382.435 876.222.447 
 
Toplam varlıklar  1.278.495.869 1.320.117.218 
 
(*) Dipnot 2.4 
 
1 Mart - 31 Mayıs 2008 hesap dönemine ait özet finansal tablolar, Tesco Kipa Kitle Pazarlama Ticaret 
ve Gıda Sanayi A.Ş. Yönetim Kurulu tarafından 24 Temmuz 2008 tarihinde onaylanmıştır. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

İzleyen dipnotlar ara dönem özet finansal tabloların ayrılmaz parçasını oluşturur. 



TESCO KİPA KİTLE PAZARLAMA TİCARET VE GIDA SANAYİ A.Ş.        
 
31 MAYIS 2008 VE 29 ŞUBAT 2008 TARİHLERİ İTİBARİYLE  
BİLANÇOLAR 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Yeni Türk Lirası (“YTL”) olarak ifade edilmiştir.) 

 2

 
 
   Yeniden 
   Düzenlenmiş(*) 
 Notlar 31 Mayıs 2008 29 Şubat 2008 
 
KAYNAKLAR 
 

Kısa vadeli yükümlülükler 
Finansal borçlar   5.984 2.580.721 
Ticari borçlar    
- İlişkili taraflara ticari borçlar 3 1.484.042 3.450.259 
- Diğer ticari borçlar  192.635.437 185.459.062 
Diğer borçlar  
- İlişkili taraflara diğer borçlar 3 498.485.621 530.102.471 
- Diğer borçlar  40.750 37.080 
Borç karşılıkları   14.124.740 12.756.442 
Diğer kısa vadeli yükümlülükler  21.065.708 13.253.420 
 
Toplam kısa vadeli yükümlülükler  727.842.282 747.639.455 
 
Uzun vadeli yükümlülükler 
Diğer borçlar   489.878 467.711 
Kıdem tazminatı karşılığı   2.831.962 2.604.436 
Diğer uzun vadeli yükümlülükler  187.922 212.781 
 
Toplam uzun vadeli yükümlülükler  3.509.762 3.284.928 
 
Toplam yükümlülükler  731.352.044 750.924.383 
 
ÖZKAYNAKLAR  
 
Ödenmiş sermaye 10 111.810.664 111.810.664 
Sermaye düzeltme farkları 10 45.669.299 45.669.299 
Hisse senetleri ihraç primleri  410.941.591 410.941.591 
Kardan ayrılan kısıtlanmış yedekler  2.212.847 2.212.847 
Geçmiş yıllar kar/zararları  (1.441.566) 72.528.952 
Net dönem zararı  (22.049.010) (73.970.518) 
 
Özkaynaklar  547.143.825 569.192.835 
 
Toplam kaynaklar  1.278.495.869 1.320.117.218 
 
(*) Dipnot 2.4 

 
 
 

İzleyen dipnotlar ara dönem özet finansal tabloların ayrılmaz parçasını oluşturur. 
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  1 Mart 2008- 1 Mart 2007- 
 Notlar 31 Mayıs 2008 31 Mayıs 2007 
 
SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER 
 
Satış gelirleri  328.196.987 225.888.602 
Satışların maliyeti  (256.671.649) (176.299.847) 
 
BRÜT KAR  71.525.338 49.588.755 
 
Pazarlama, satış ve dağıtım giderleri  (17.145.915) (13.497.620) 
Genel yönetim giderleri   (61.586.953) (43.947.345) 
Diğer faaliyet gelirleri  4.138.201 1.701.981 
Diğer faaliyet giderleri  (2.479.357) (2.951.432) 
 
FAALİYET ZARARI  (5.548.685) (9.105.661) 
 
Finansal gelirler  7.931.826 2.643.028 
Finansal giderler (-)  (27.872.195) (19.585.816) 
 
SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER VERGİ ÖNCESİ ZARARI (25.489.055) (26.048.449) 
 
Sürdürülen Faaliyetler Vergi Gideri  3.440.045 4.312.425 
   Dönem vergi gideri    
   Ertelenmiş vergi geliri 9 3.440.045 4.312.425  
 
SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER DÖNEM ZARARI  (22.049.010) (21.736.024) 
 
DÖNEM KARI/ZARARI  (22.049.010) (21.736.024) 
 
Hisse başına kayıp 13 (0,20) (1,84) 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

İzleyen dipnotlar ara dönem özet finansal tabloların ayrılmaz parçasını oluşturur. 
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1 Mart - 31 Mayıs 2007 ara hesap dönemine ilişkin özsermaye değişim tablosu: 
 
       
  Sermaye Hisse Senedi Kardan Ayrılmış Geçmiş Yıllar Net Dönem Toplam 
 Ödenmiş Düzeltme İhraç Kısıtlanmış Kar/Zararları Zararı Özkaynak 
 Sermaye Farkları Primleri Yedekler     
         
1 Mart 2007 11.810.664 45.669.299 10.563.316 2.212.847 109.842.201 (37.313.250) 142.785.077 
         
Geçmiş yıllar karlarına transfer - - - - (37.313.250) 37.313.250 - 
Net dönem zararı - - - - - (21.736.024) (21.736.024) 

31 Mayıs 2007 11.810.664 45.669.299 10.563.316 2.212.847 72.528.951 (21.736.024) 121.049.053 
 
1 Mart - 31 Mayıs 2008 ara hesap dönemine ilişkin özsermaye değişim tablosu: 
 
  Sermaye Hisse Senedi Kardan Ayrılmış Geçmiş Yıllar Net Dönem Toplam 
 Ödenmiş Düzeltme İhraç Kısıtlanmış Kar/Zararları Zararı Özkaynak 
 Sermaye Farkları Primleri Yedekler     
         
1 Mart 2008 111.810.664 45.669.299 410.941.591 2.212.847 72.528.952 (73.970.518) 569.192.835 
         
Geçmiş yıllar karlarına transfer - - - - (73.970.518) 73.970.518 - 
Net dönem zararı - - - - - (22.049.010) (22.049.010) 

31 Mayıs 2008 111.810.664 45.669.299 410.941.591 2.212.847 (1.441.566) (22.049.010) 547.143.825 
 

 
 
 
 
 

İzleyen dipnotlar ara dönem özet finansal tabloların ayrılmaz parçasını oluşturur. 
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 Dipnotlar 31 Mayıs 2008 31 Mayıs 2007 
 

İşletme faaliyetleri: 
 

Vergi öncesi zarar   (25.489.055) (26.048.449) 
 

Vergi öncesi zarar ile işletme (faaliyetlerinde kullanılan)/ 
   faaliyetlerinden sağlanan net nakit mutabakatı  
   için gerekli düzeltmeler: 
 

Amortisman ve itfa payları 6-7-8 10.744.061 5.676.385 
Kıdem tazminatı karşılığı  227.526 99.227 
Faiz geliri  (3.810.060) (222.675) 
Faiz gideri  20.571.640 15.056.745 
Stok değer düşüklüğü  3.266.450 - 
Konusu kalmayan stok karşılıkları  (3.918.333) - 
 

  1.592.229 (5.438.767) 
 

Varlık ve yükümlüklerdeki değişimler: 
Kısa vadeli ticari alacaklardaki artış  (11.514.769) 366.486 
Uzun vadeli ticari alacaklardaki artış  10.368 (2.126) 
İlişkili taraflardan alacaklardaki artış  (2.314.277) 727.862 
Stoklardaki artış  (14.418.169) (25.324.570) 
Diğer alacaklardaki artış  (25.375) (14.450.178) 
Diğer dönen varlıklardaki artış  (11.395.943) (1.715.656) 
Banka kredilerindeki değişim  - (10.095.541) 
Diğer duran varlıklardaki artış  2.301.728 784.151 
Kısa vadeli ticari borçlardaki artış  7.176.375 8.333.867 
Kısa vadeli diğer borçlardaki artış  3.670 - 
Kısa vadeli borç karşılıklarındaki artış  1.368.298 1.556.983 
İlişkili taraflara borçlardaki (azalış)/ artış  (1.966.217) 11.684.692 
Kısa vadeli alınan avanslardaki artış  - (2.826.536) 
Diğer kısa vadeli yükümlülüklerdeki artış  3.164.564 (1.709.112) 
Diğer uzun vadeli yükümlülüklerdeki (azalış)/ artış  (24.859) (89.257) 
Uzun vadeli ticari borçlardaki artış  22.167 16.797 
 

İşletme (faaliyetlerinde kullanılan)/ 
   faaliyetlerinden sağlanan net nakit   (26.020.210) (38.180.905) 
 

Yatırım faaliyetleri: 
Tahsil edilen faiz  3.842.991 222.676 
Maddi ve maddi olmayan varlık alımları- net 7-8 (51.942.860) (81.013.158) 
Maddi varlık satışları 7 166.759 35.996 
 

Yatırım faaliyetlerinde kullanılan net nakit  (47.933.110) (80.754.486) 
 

Finansman faaliyetleri: 
İlişkili taraflara ticari olmayan borçlardaki artış  (25.352.276) 135.000.000 
Banka kredilerindeki (geri ödeme)/ artış  (2.574.737) - 
Ödenen faiz   (22.188.490) (14.308.863) 
 

Finansman faaliyetlerinden sağlanan net nakit  (50.115.503) 120.691.137 
 

Nakit ve nakit benzeri değerlerdeki net artış/ (azalış)  (124.068.823) 1.755.746 
 

Nakit ve nakit benzeri değerlerin dönem başı bakiyesi  199.176.534 13.032.291 
 

Nakit ve nakit benzeri değerlerin dönem sonu bakiyesi  75.107.711 14.788.037 
 
 
 
 

İzleyen dipnotlar ara dönem özet finansal tabloların ayrılmaz parçasını oluşturur. 
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DİPNOT 1 - ŞİRKET’İN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU 
 

Tesco Kipa Kitle Pazarlama Ticaret ve Gıda Sanayi A.Ş. (“Şirket”) 1992 yılında İzmir’de kurulmuş 
olup ana faaliyet konusu hipermarket, süpermarket ve benzeri mağaza ve tesisleri aracılığıyla her türlü 
gıda ve tüketim maddeleri ticareti ile alışveriş merkezleri, akaryakıt satış ve servis istasyonları 
işletmeciliği yapmaktır. Şirket’in, 31 Mayıs 2008 tarihi itibariyle  26 hipermarket ve alışveriş merkezi 
(29 Şubat 2008: 26) 52 Ekspres market (29 Şubat 2008: 40) ve 2 akaryakıt istasyonuyla (29 Şubat 
2008: 2) toplam 175.350 m² (29 Şubat 2008: 172.654 m²) satış alanında faaliyet göstermektedir.  
 

Şirket’in ana ortaklığı Büyük Britanya’da yerleşik Tesco PLC’dir ve Şirket’in hisseleri İstanbul 
Menkul Kıymetler Borsası’nda işlem görmektedir. 
 
 

Şirket’in kayıtlı genel müdürlük adresi aşağıdaki gibidir: 
 

Yeni Havaalanı Caddesi No: 40,  
35610 Çiğli-İzmir 
 
 
DİPNOT 2 - FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR  
 
 

Şirket’in hesap dönemi 11 Ağustos 2005 tarih ve 12 no’lu Yönetim Kurulu kararı çerçevesinde yapılan 
başvurular ile bağlantılı olarak T.C. Maliye Bakanlığı Gelirler Genel Müdürlüğü’nün 1 Ocak - 31 
Aralık olan hesap döneminin 1 Mart - 28 Şubat olarak değiştirilmesine izin veren 22 Ağustos 2005 
tarih ve 041593 sayılı yazısı çerçevesinde tadil edilmiştir. Buna göre hesap dönemi her yılın Mart 
ayının 1. günü başlar ve Şubat ayının son günü sona erer. 
 
 

2.1 Uygulanan Muhasebe Standartları 
 

Sermaye Piyasası Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayılı “Sermaye Piyasasında Finansal 
Raporlamaya İlişkin Esaslar Tebliği” ile işletmeler tarafından düzenlenecek finansal raporlar ile 
bunların hazırlanması ve ilgililere sunulmasına ilişkin ilke, usul ve esasları belirlemektedir. Bu Tebliğ, 
1 Ocak 2008 tarihinden sonra başlayan hesap dönemlerine ait ilk ara dönem finansal tablolardan 
geçerli olmak üzere yürürlüğe girmiş olup, SPK’nın Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasında Muhasebe 
Standartları Hakkında Tebliğ"i yürürlükten kaldırılmıştır. Bu tebliğe istinaden, işletmelerin finansal 
tablolarını Avrupa Birliği tarafından kabul edilen haliyle Uluslararası Finansal Raporlama Standartları 
(“UMS/UFRS”)’na göre hazırlamaları gerekmektedir. Ancak Avrupa Birliği tarafından kabul edilen 
UMS/UFRS’nin Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu (“UMSK”) tarafından yayımlananlardan 
farkları Türkiye Muhasebe Standartları Kurulu (“TMSK”) tarafından ilan edilinceye kadar 
UMS/UFRS’ler uygulanacaktır. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykırı olmayan, TMSK 
tarafından yayımlanan Türkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartları (“TMS/TFRS”) esas 
alınacaktır. 
 

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almış olduğu bir kararla, Türkiye’de faaliyette bulunan ve SPK 
tarafından kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartları”) 
uygun finansal tablo hazırlayan şirketler için, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere 
enflasyon muhasebesi uygulamasının gerekli olmadığını ilan etmiştir. Dolayısıyla finansal tablolarda, 
1 Ocak 2005 tarihinden başlamak kaydıyla, UMSK tarafından yayımlanmış 29 No’lu “Yüksek 
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardı (UMS 29) uygulanmamıştır. 
 

SPK’nın Seri:XI, No:29 sayılı tebliği uyarınca işletmeler, ara dönem finansal tablolarını UMS 34 “Ara 
Dönem Finansal Raporlama” standardına uygun olarak tam set veya özet olarak hazırlamakta 
serbesttirler. Şirket bu çerçevede ara dönemlerde özet finansal tablo hazırlamayı tercih etmiş, söz 
konusu özet finansal tablolarını SPK Finansal Raporlama Standartları’na uygun olarak hazırlamıştır. 
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DİPNOT 2 - FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 
 
Finansal tabloların hazırlanış tarihi itibariyle, Avrupa Birliği tarafından kabul edilen UMS/UFRS’nin 
UMSK tarafından yayımlananlardan farkları TMSK tarafından henüz ilan edilmediğinden, ilişikteki 
ara dönem özet finansal tablolar SPK’nın Seri: XI, No: 29 sayılı tebliği ve bu tebliğe açıklama getiren 
duyuruları çerçevesinde, UMS/UFRS’nin esas alındığı SPK Finansal Raporlama Standartları’na uygun 
olarak hazırlanmıştır. Ara dönem özet finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafından 14 Nisan 2008 
tarihli duyuru ile uygulanması tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kılınan bilgiler dahil 
edilerek sunulmuştur. Bu kapsamda geçmiş döneme ait finansal tablolarda gerekli değişiklikler 
yapılmıştır. 
 
Finansal tablolar, makul değerleri ile gösterilen finansal varlık ve yükümlülüklerin dışında, tarihi 
maliyet esası baz alınarak Yeni Türk Lirası (“YTL”) olarak hazırlanmıştır. 
 
2.2 İşletmenin sürekliliği 
 
Şirket’in 31 Mayıs 2008 tarihli mali tabloları işletmenin sürekliliği esasına göre hazırlanmıştır.  
31 Mayıs 2008 tarihi itibariyle Şirket’in toplam kısa vadeli yükümlülükleri, toplam dönen varlıklarını 
367.728.848 YTL tutarında aşmış olmakla birlikte, söz konusu kısa vadeli yükümlülükler 499.969.663 
YTL tutarında ilişkili taraflara borçları içermekte olup, Şirket yönetimi, Şirket’in faaliyetlerini 
sürdürebilmesi ve yükümlülüklerini yerine getirebilmesi konularında Şirket’in ana ortağı Tesco PLC 
ile birlikte sürdürdükleri çalışmalar ve geleceğe yönelik planlar doğrultusunda herhangi bir tereddüt 
duymamaktadır.  
 
2.3 Netleştirme 
 
İçerik ve tutar itibariyle önem arz eden her türlü kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda 
ayrı gösterilir. Önemli olmayan tutarlar, esasları veya fonksiyonları açısından birbirine benzeyen 
kalemler itibariyle toplulaştırılarak gösterilir. İşlem ve olayın özünün mahsubu gerekli kılması 
sonucunda, bu işlem ve olayın net tutarları üzerinden gösterilmesi veya varlıkların, değer düşüklüğü 
düşüldükten sonraki tutarları üzerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralının ihlali olarak 
değerlendirilmez. Şirket’in normal iş akışı içinde gerçekleştirdiği işlemler sonucunda, elde ettiği 
gelirler, işlem veya olayın özüne uygun olması şartıyla net değerleri üzerinden gösterilir. 
 
2.4 Karşılaştırmalı Bilgiler 
 
Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek üzere, Şirket’in mali tabloları önceki 
dönemle karşılaştırmalı hazırlanmaktadır. Şirket, 31 Mayıs 2008 tarihi itibariyle bilançosunu 29 Şubat 
2008 tarihi itibariyle hazırlanmış bilançosu ile; 1 Mart 2008 - 31 Mayıs 2008 hesap dönemine ait gelir 
tablosu, nakit akım tablosu ve özsermaye değişim tablosunu ise 1 Mart 2007 - 31 Mayıs 2007 hesap 
dönemi ile karşılaştırmalı olarak düzenlemiştir. Önceki dönem mali tablolarında kar veya zararı ya da 
geçmiş yıllar karlarını etkileyebilecek herhangi bir düzeltme bulunmamaktadır. 

31 Mayıs 2008 tarihinde sona eren üç aylık ara hesap dönemine ait özet finansal tabloların 
hazırlanması esnasında karşılaştırmalı finansal bilgilerde SPK’nın Seri: XI, No: 29 sayılı tebliğinin ilk 
defa uygulanması nedeniyle yapılan sınıflandırma değişikleri aşağıda açıklanmıştır: 

BİLANÇO: 

Dönen Varlıklar: 

Diğer Alacaklar: Daha önce yayımlanan 29 Şubat 2008 tarihli bilançoda “Ticari Alacaklar” içerisinde 
gösterilen 115.105 YTL tutarındaki verilen depozito ve teminatlar, 31 Mayıs 2008 tarihli bilanço ile 
karşılaştırmalı sunulan finansal bilgiler içerisinde “Diğer Alacaklar” ana başlığı altında “Diğer 
alacaklar” alt başlık kalemi içerisinde gösterilmiştir. 
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DİPNOT 2 - FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

Diğer Alacaklar: Daha önce yayımlanan 29 Şubat 2008 tarihli bilançoda “İlişkili Taraflardan 
Alacaklar (net)” içerisinde gösterilen 1.316.156 YTL tutarındaki ticari nitelikte olmayan alacak, 31 
Mayıs 2008 tarihli bilanço ile karşılaştırmalı sunulan finansal bilgiler içerisinde “Diğer Alacaklar” ana 
başlığı altında “İlişkili taraflardan diğer alacaklar” alt başlık kalemi içerisinde gösterilmiştir. 

Diğer Dönen Varlıklar: Daha önce yayımlanan 29 Şubat 2008 tarihli bilançoda “Diğer Alacaklar” 
içerisinde gösterilen 20.390 YTL tutarındaki Kısa Vadeli Diğer Alacaklar, 84.107.908 YTL 
tutarındaki devreden katma değer vergisi, 462.933 YTL tutarındaki peşin ödenen vergiler, 3.062 YTL 
tutarındaki Diğer çeşitli dönen varlıklar, “İlişkili Taraflardan Alacaklar” içerisinde gösterilen 215.665 
YTL tutarındaki personelden alacaklar ve “Stoklar” içerisinde gösterilen 3.793.951 YTL tutarındaki 
verilen sipariş avansları 31 Mayıs 2008 tarihli bilanço ile karşılaştırmalı sunulan finansal bilgiler 
içerisinde “Diğer Dönen Varlıklar” kalemi içerisinde gösterilmiştir. 

Duran Varlıklar: 

Diğer Alacaklar: Daha önce yayımlanan 29 Şubat 2008 tarihli bilançoda “Ticari Alacaklar (net)” 
içerisinde gösterilen 288.970 YTL tutarındaki verilen depozito ve teminatlar, 31 Mayıs 2008 tarihli 
bilanço ile karşılaştırmalı sunulan finansal bilgiler içerisinde “Diğer Alacaklar” kalemi içerisinde 
gösterilmiştir. 

Diğer Duran Varlıklar: Daha önce yayımlanan 29 Şubat 2008 tarihli bilançoda “Maddi Duran 
Varlıklar” içerisinde gösterilen 20.161.955 YTL tutarındaki verilen sipariş avansları, 31 Mayıs 2008 
tarihli bilanço ile karşılaştırmalı sunulan finansal bilgiler içerisinde “Diğer Duran Varlıklar” kalemi 
içerisinde gösterilmiştir. 

Kısa Vadeli Yükümlülükler: 

Diğer Borçlar: Daha önce yayımlanan 29 Şubat 2008 tarihli bilançoda “İlişkili Taraflara Borçlar 
(net)” içerisinde gösterilen 530.102.471 YTL tutarındaki ticari nitelikte olmayan borç ve 107.853 YTL 
tutarındaki personele borçlar, 31 Mayıs 2008 tarihli bilanço ile karşılaştırmalı sunulan finansal bilgiler 
içerisinde “Diğer Borçlar” ana başlığı altında “İlişkili taraflara diğer borçlar” kalemi içerisinde 
gösterilmiştir. 

Daha önce yayımlanan 29 Şubat 2008 tarihli bilançoda “Ticari Borçlar (net)” içerisinde gösterilen 
37.080 YTL tutarındaki alınan depozito ve teminatlar “Diğer Borçlar” ana başlığı altında “Diğer 
borçlar” alt başlık kalemi içerisinde gösterilmiştir. 

Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler: 

Daha önce yayımlanan 29 Şubat 2008 tarihli bilançoda “Alınan Avanslar” içerisinde gösterilen 
337.975 YTL tutarındaki müşterilerden alınan avanslar, 31 Mayıs 2008 tarihli bilanço ile 
karşılaştırmalı sunulan finansal bilgiler içerisinde “Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler” kalemi 
içerisinde gösterilmiştir. 

Daha önce yayımlanan 29 Şubat 2008 tarihli bilançoda “İlişkili Taraflara Borçlar (net)” içerisinde 
gösterilen 107.853 YTL tutarındaki personele borçlar, 31 Mayıs 2008 tarihli bilanço ile karşılaştırmalı 
sunulan finansal bilgiler içerisinde “Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler” kalemi içerisinde 
gösterilmiştir. 

Uzun Vadeli Yükümlülükler: 

Diğer Borçlar: Daha önce yayımlanan 29 Şubat 2008 tarihli bilançoda “Ticari Borçlar (net)” 
içerisinde gösterilen 467.711 YTL tutarındaki alınan depozito ve teminatlar “Diğer Borçlar” kalemi 
içerisinde gösterilmiştir. 
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DİPNOT 2 - FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

ÖZKAYNAKLAR: 

Geçmiş Yıl Karları: Daha önce yayımlanan 29 Şubat 2008 tarihli bilançoda “Olağanüstü Yedekler” 
içerisinde gösterilen 12.808.755 YTL tutarındaki yedeklerin tamamı ve “Özsermaye Enflasyon 
Düzeltmesi Farkları” içerisinde gösterilen 43.450.944 YTL tutarındaki yasal ve olağanüstü yedeklerin 
enflasyon düzeltmesi farkları, 31 Mayıs 2008 tarihli bilanço ile karşılaştırmalı sunulan finansal bilgiler 
içerisinde “Geçmiş Yıl Karları” kalemi içerisinde gösterilmiştir. 

Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler: Daha önce yayımlanan 29 Şubat 2008 tarihli bilançoda 
“Yasal Yedekler” içerisinde gösterilen 2.212.847 YTL tutarındaki yedeklerin tamamı, 31 Mayıs 2008 
tarihli bilanço ile karşılaştırmalı sunulan finansal bilgiler içerisinde “Kardan Ayrılan Kısıtlanmış 
Yedekler” kalemi içerisinde gösterilmiştir. 

Sermaye Düzeltme Farkları: Daha önce yayımlanan 29 Şubat 2008 tarihli bilançoda “Özsermaye 
Enflasyon Düzeltmesi Farkları” içerisinde gösterilen 45.669.299 YTL tutarındaki sermayenin 
enflasyon düzeltme farkları 31 Mayıs 2008 tarihli bilanço ile karşılaştırmalı sunulan finansal bilgiler 
içerisinde “Sermaye Düzeltmesi Farkları” kalemi içerisinde gösterilmiştir. 

GELİR TABLOSU: 

Finansal Gelirler: Daha önce yayımlanan 29 Şubat 2008 tarihinde sona eren üç aylık döneme ait gelir 
tablosunda “Diğer Faaliyetlerden Gelir ve Karlar” ve “Diğer Faaliyetlerden Gider ve Zararlar” 
içerisinde gösterilen toplam 2.643.028 YTL tutarındaki kur farkı, faiz, vade farkı ve vadeli alımlarla 
ilgili finansal gelirler, 31 Mayıs 2008 tarihinde sona eren üç aylık döneme ait gelir tablosu ile 
karşılaştırmalı sunulan finansal bilgiler içerisinde “Finansal Gelirler” kalemi içerisinde gösterilmiştir. 

2.5 Önemli muhasebe politikalarının özeti  
Ara dönem özet finansal tabloların hazırlanmasında uygulanan muhasebe politikaları 29 Şubat 2008 
hesap dönemine ait yıllık finansal tablolardakiler ile uyumludur. SPK tarafından yayımlanan Seri: XI, 
No: 29 sayılı tebliğin ilk defa uygulanması nedeniyle Şirket’in muhasebe politikalarında önemli bir 
değişiklik olmamıştır. 
 
1 Mart - 31 Mayıs 2008 ara hesap dönemi için hazırlanan ara dönem özet finansal tablolar, 1 Mart 
2007 - 29 Şubat 2008 hesap dönemine ait yıllık finansal tablolarla birlikte değerlendirilmelidir.   
 
Bir yıllık mali dönem içerisinde eşit dağılmayan giderler, sadece bu giderlerin mali yıl sonunda uygun 
bir şekilde tahmin edilebileceği veya ertelenebileceği durumlarda ara dönem özet finansal tablolarda 
dikkate alınmıştır.   
 
Şirket’in içinde bulunduğu sektör nedeniyle, ara dönem finansal tablolarını önemli ölçüde 
etkileyebilecek mevsimsel veya dönemsel özellikler taşıyan faaliyetleri bulunmamaktadır. 
 
SPK tarafından sunumu zorunlu kılınan bilgiler 
SPK'nın Seri: XI No: 29 sayılı tebliği ve ona açıklama getiren duyuruları uyarınca, ara dönemlerde 
özet finansal tablo hazırlayan işletmelerin döviz pozisyonu tablosunu, toplam ihracat ve toplam ithalat 
tutarları ile toplam döviz yükümlülüğünün hedge edilme oranını özet finansal tablo dipnotlarında 
sunmaları zorunludur. 

2.6 Önemli muhasebe değerlendirme, tahmin ve varsayımları 
Mali tabloların hazırlanması, bilanço tarihi itibariyle raporlanan varlıklar ve yükümlülüklerin 
tutarlarını, şarta bağlı varlıkların ve yükümlülüklerin açıklamasını ve hesap dönemi boyunca 
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarını etkileyebilecek tahmin ve varsayımların kullanılmasını 
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayımlar, Şirket yönetiminin mevcut olaylar ve işlemlere ilişkin en 
iyi bilgilerine dayanmasına rağmen, fiili sonuçlar varsayımlardan farklılık gösterebilir. Şirket’in 
önemli muhasebe tahminlerinden birini gelir vergileri oluşturmaktadır. 
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DİPNOT 2 - FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 
Gelir vergileri  
Nihai vergi tutarına olan etkileri kesinleşmeyen ilgili bir çok işlem ve hesaplama normal iş akışı 
sırasında gerçekleşmekte olup bu gibi durumlar gelir vergisi karşılığı belirlenmesi sırasında önemli 
muhakemelerin yapılmasını gerektirmektedir. Şirket, gelecek yıllara devreden mali zararlardan doğan ve 
gelecekte vergilendirilebilecek karlar aracılığıyla gerçekleşecek olan ertelenen vergi varlıklarını ileriki 
yıllarda bu alacakların indirim konusu yapılabileceği tutar oranında kar elde edilebileceği ihtimali göz 
önünde bulundurularak mali tablolara yansıtmakta olup vergisel olayların sonucunda ödenmesi tahmin 
edilen ek vergilerin oluşturduğu  vergi yükümlüklerini kayıtlarına almaktadır. Öte yandan, Şirket, yatırım 
indirimlerinden doğan ertelenen vergi varlıklarını, bu varlıkların gelecekteki kullanımlarının kuvvetle 
muhtemel olmaması nedeniyle kayıtlarına almamaktadır. Bu konular ile ilgili oluşan nihai vergisel 
sonuçların başlangıçta kaydedilen tutarlardan farklı olduğu durumlarda, bu farklar belirlendiği 
dönemlerdeki gelir vergisi ve ertelenen vergi gelir/ giderini etkileyebilecektir. 
 
DİPNOT 3 - İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI 
 

31 Mayıs 2008 ve 29 Şubat 2008 tarihleri itibariyle ilişkili taraflardan alacaklara ve ilişkili taraflara 
borçlara ilişkin bakiyeler ile yıl içlerinde ilişkili taraflarla yapılan önemli işlemlerin özeti aşağıda 
sunulmuştur:  
 

 31 Mayıs 2008 29 Şubat 2008 
 

a) İlişkili taraflardan ticari alacaklar: 
 

Tesco Stores Ltd. 2.704.452 4.639.586 
Tesco International Services Ltd. 2.688.703 2.340.086 
Tesco International Sourcing Ltd. 5.112.816 784.609 
Diğer 26.471 481.205 
 

 10.532.442 8.245.486 
 

Şirket’in 31 Mayıs 2008 itibariyle Tesco Stores Ltd. ve Tesco International Services Ltd.’den olan 
alacakların önemli bir kısmı, hizmet faturalarından oluşmaktadır.  
 

 31 Mayıs 2008 29 Şubat 2008 
 

b) İlişkili taraflardan diğer alacaklar: 
 

 
Tesco PLC 1.343.477 1.316.156 
 

 1.343.477 1.316.156 
Şirket’in 31 Mayıs 2008 itibariyle Tesco PLC’den olan alacakların 2007-2008 hesap dönemi  
içerisinde gerçekleştirilen sermaye artışı ile ilgili alacaklardır.
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DİPNOT 3 - İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI (Devamı) 
 
 31 Mayıs 2008 29 Şubat 2008 
 
c) İlişkili taraflara ticari borçlar: 
 
Tesco Stores Ltd. 231.088 606.278 
Tesco Hindustan Service Centre Private Ltd. - 1.895.615 
Tesco International Services Ltd. 1.185.997 555.266 
Tesco-Global Aruhazak RT(Macaristan) 43.154 348.178 
Diğer 23.803 44.922 
 
 1.484.042 3.450.259 
 
d) İlişkili taraflara diğer borçlar: 
 
Tesco Stores Ltd. (*) 498.485.621 529.600.937 
Tesco PLC - 501.534 
 
 498.485.621 530.102.471 
 
(*) Tesco Stores Ltd.’ye olan borçlar, sözkonusu şirketten alınan toplam 487.000.000 YTL’lik 

kredilerin ana parası ve 11.485.621 YTL tutarındaki faiz tahakkuklarından oluşmaktadır. (29 
Şubat 2008: Tesco Stores Ltd.'ye olan borçlar, sözkonusu şirketten alınan toplam 517.000.000 
YTL’lik kredilerin ana parası ve 12.600.937 YTL tutarındaki faiz tahakkuklarından oluşmaktadır).  

 
  1 Mart 2008 - 1 Mart 2007 - 
  31 Mayıs 2008 31 Mayıs 2007 
 
e) Mal alımları: 
 
Tesco International Sourcing Ltd. 1.183.049 2.587.916 
 
 1.183.049 2.587.916 
 
f) Hizmet alımları: 
 
Tesco International Services Ltd. 1.845.952 1.532.460 
Tesco Stores Ltd. 643.548 842.117 
Tesco Hindustan Service Centre Private Ltd. 1.470.374 - 
Diğer 261.028 97.354 
 
 4.220.902 2.471.931 
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DİPNOT 3 - İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI (Devamı) 
 
  1 Mart 2008 - 1 Mart 2007 - 
  31 Mayıs 2008 31 Mayıs 2007 
 
g) Hizmet satışları: 
 
Tesco International Services Ltd. 1.401.266 496.520 
Tesco Stores Ltd. 256.793 178.623 
Diğer 148.523 17.007 
 
 1.806.582 692.150 
 
h) Finansman giderleri: 
 
Tesco Stores Ltd. 20.571.445 4.014.888 
Tesco PLC - 10.281.272 
 
 20.571.445 14.296.160 
 
ı) Üst düzey yöneticilere sağlanan faydalar: 
 
Üst düzey yöneticilere sağlanan menfaatler 2.050.564 1.751.737 
 
DİPNOT 4 - STOKLAR 
 
 31 Mayıs 2008 29 Şubat 2008 
 
Ticari mallar 138.859.216 125.746.188 
Diğer 538.396 53.813 
 
 139.397.612 125.800.001 
 
Tenzil: Ticari mallar değer düşüklüğü karşılığı (3.266.450) (4.738.891) 
 
 136.131.162 121.061.110 
 
Stoklara ilişkin değer düşüklüğü karşılığının hareket tablosu aşağıda belirtilmiştir: 
 
 
1 Mart 2008 4.738.891 
 
Konusu kalmayan stok karşılıkları (4.738.891) 
Yıl içerisinde ayrılan karşılık 3.266.450 
 
31 Mayıs 2008 3.266.450 
 
Cari dönem içinde giderleştirilen stok maliyeti tutarı 262.709.036 YTL’dir (1 Mart – 31 Mayıs 2007: 
186.397.149 YTL). 
 
 



TESCO KİPA KİTLE PAZARLAMA TİCARET VE GIDA SANAYİ A.Ş. 
 
1 MART - 31 MAYIS 2008 ARA HESAP DÖNEMİNE AİT 
ÖZET FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAYICI DİPNOTLAR 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Yeni Türk Lirası (“YTL”) olarak ifade edilmiştir.) 

13 

DİPNOT 5 - DİĞER DÖNEN VARLIKLAR 
 
Diğer Dönen Varlıklar: 
 
 31 Mayıs 2008 29 Şubat 2008 
 
Devreden Katma Değer Vergisi (“KDV”) 85.149.877 84.107.908 
Verilen Sipariş Avansları 9.821.803 3.793.951 
Peşin ödenen giderler 9.755.792 6.132.544 
Peşin ödenen vergiler ve fonlar 1.033.631 462.933 
Personelden alacaklar 491.361 215.665 
Mevduat faizi gelir tahakkuku 33.935 66.866 
Diğer 19.809 163.328 
 
 106.306.208 94.943.195 
 
Devreden KDV alacaklarının önemli bir kısmı, Şirket’in yapmakta olduğu yatırım harcamaları 
neticesinde oluşmaktadır. 
 
DİPNOT 6 - YATIRIM AMAÇLI GAYRİMENKULLER 
 
 Transferler 
    1 Mart 2008  İlaveler          (Dipnot 7)        31 Mayıs 2008 
 

Maliyet değeri: 
 

Arsa 31.024.652 - 1.337.296 32.361.948 
Binalar 66.178.188 - 2.287.568 68.465.756 
 

 97.202.840  3.624.864 100.827.704 
 

Tenzil: Birikmiş amortisman: 
 
Binalar (3.146.139) (429.878) - (3.576.017) 
 
Net defter değeri 94.056.701   97.251.687 
  

         Transferler 
    1 Mart 2007  İlaveler  (Dipnot 7)    31 Mayıs 2007 
 

Maliyet değeri: 
 

Arsa 18.363.493 - 718.329 19.081.822  
Binalar 37.865.477 - 21.237.038 59.102.515 
 

 56.228.970  21.955.367 78.184.337 
 

Tenzil: Birikmiş amortisman: 
 

Binalar (1.815.510)  (256.719) - (2.072.229) 
 

Net defter değeri 54.413.460      76.112.108 
 

Şirket’in sahip olduğu yatırım amaçlı gayrimenkullerin önemli bir kısmı, kira sözleşmeleri 
kapsamında kiraya verilen mağaza alanları ve bu alanlara isabet eden arsa paylarından oluşmaktadır.  
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DİPNOT 7 - MADDİ DURAN VARLIKLAR  
 

1 Mart - 31 Mayıs 2008 hesap dönemi içinde maddi duran varlıklar ve ilgili birikmiş amortismanlarında gerçekleşen hareketler aşağıdaki gibidir: 
 

    Transferler Transferler  
 1 Mart 2008 İlaveler Çıkışlar  (Dipnot 6) (Dipnot 8) 31 Mayıs 2008 
 

Maliyet: 
Arsa 106.441.147 - - (1.337.296) - 105.103.851 
Yeraltı ve yerüstü düzenlemeleri 2.118.587 - - 363.122 - 2.481.709 
Binalar 231.497.936 740.085 (2.601) 2.963.583 - 235.199.003 
Özel maliyetler 110.469.922 15.414 - 3.303.347 - 113.788.683 
Makine ve ekipmanlar 76.379.933 - (148.359) 3.656.920 - 79.888.494 
Motorlu taşıtlar 10.631.996 - - 13.581 - 10.645.577 
Demirbaşlar 89.772.639 - (55.043) 2.957.289 - 92.674.885 
Yapılmakta olan yatırımlar 134.927.825 51.187.282 - (15.545.410) (36.751) 170.532.946 
 

 762.239.985 51.942.781 (206.003) (3.624.864) (36.751) 810.315.148 
 

Birikmiş amortismanlar: 
Yeraltı ve yerüstü düzenlemeleri (151.791) (35.899) - - - (187.690) 
Binalar (12.118.438) (1.492.012) 5 12.857 - (13.597.588) 
Özel maliyetler (6.155.228) (1.539.411) - - - (7.694.639) 
Makine ve ekipmanlar (10.444.067) (2.587.361) 34.217 - - (12.997.211) 
Motorlu taşıtlar (1.177.338) (400.081) - - - (1.577.419) 
Demirbaşlar (18.665.964) (3.687.025) 5.022 - - (22.347.967) 
 

 (48.712.826) (9.741.789) 39.244 12.857 - (58.402.514) 
 

Net defter değeri 713.527.159     751.912.634 
 
 
 



TESCO KİPA KİTLE PAZARLAMA TİCARET VE GIDA SANAYİ A.Ş. 
 
1 MART - 31 MAYIS 2008 ARA HESAP DÖNEMİNE AİT 
ÖZET FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAYICI DİPNOTLAR 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Yeni Türk Lirası (“YTL”) olarak ifade edilmiştir.) 

15 

 
DİPNOT 7 - MADDİ DURAN VARLIKLAR (Devamı) 
 

1 Mart – 31 Mayıs 2007 hesap dönemi içinde maddi duran varlıklar ve ilgili birikmiş amortismanlarında gerçekleşen hareketler aşağıdaki gibidir: 
 
 

    Transferler Transferler  
 1 Mart 2007 İlaveler Çıkışlar  (Dipnot 4) (Dipnot 6) 31 Mayıs 2007 
 

Maliyet: 
Arsa 90.527.119 - - 3.493.801 - 94.020.920 
Yeraltı ve yerüstü düzenlemeleri 1.129.005 - - 483.650 - 1.612.655 
Binalar 136.730.539 - - 33.566.441 - 170.296.980 
Özel maliyetler 48.277.690 - - 8.056.962 - 56.334.652 
Makine ve ekipmanlar 29.794.269 - - 12.861.742 - 42.656.011 
Motorlu taşıtlar 339.913 - - 1.469.822 - 1.809.735 
Demirbaşlar 44.119.213 - (165.174) 11.064.179 - 55.018.218 
Yapılmakta olan yatırımlar 101.259.037 74.967.101 - (92.951.964) (163.456) 83.110.718 
 

 452.176.785 74.967.101 (165.174) (21.955.367) (163.456) 504.859.889 
 

Birikmiş amortismanlar: 
Yeraltı ve yerüstü düzenlemeleri (61.269) (13.112) - - - (74.381) 
Binalar (7.056.950) (978.536) - - - (8.035.486) 
Özel maliyetler (1.857.615) (694.407) - - - (2.552.022) 
Makine ve ekipmanlar (3.118.400) (1.154.102) - - - (4.272.502) 
Motorlu taşıtlar (301.265) (22.803) - - - (324.068) 
Demirbaşlar (7.493.986) (2.011.419) 129.178 - - (9.376.227) 
 

 (19.889.485) (4.874.379) 129.178 - - (24.634.686) 
 

Net defter değeri 432.287.300     480.225.203 
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DİPNOT 8 - MADDİ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 
 

   Transferler 
 1 Mart 2008 İlaveler  (Dipnot 7)       31 Mayıs 2008 
 

Maliyet: 
 

Haklar - Yazılım                              11.692.977 - 36.751                11.729.728 
Tenzil: Birikmiş itfa payları (4.768.027)  (585.251) - (5.353.278) 
 

Net defter değeri 6.924.950   6.376.450 
 
     
 Transferler  
 1 Mart 2007 İlaveler   (Dipnot 7) 31 Mayıs 2007 
 

Maliyet: 
 
Haklar - Yazılım  10.456.396            - 163.456 10.619.852 
Tenzil: Birikmiş itfa payları (2.610.781) (545.287) - (3.156.068) 
 

Net defter değeri 7.845.615   7.463.784 
 
DİPNOT 9 - VERGİLER  
 

Türkiye’de, kurumlar vergisi oranı %20’dir (29 Şubat 2008: %20).  Kurumlar vergisi oranı kurumların 
ticari kazancına vergi yasaları gereğince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi 
yasalarında yer alan istisna (iştirak kazançları istisnası, yatırım indirimi istisnası vb.) ve indirimlerin (ar-
ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahına uygulanır. Kar dağıtılmadığı takdirde 
başka bir vergi ödenmemektedir (GVK Geçici 61. madde kapsamında yararlanılan yatırım indirimi 
istisnası olması halinde yararlanılan istisna tutarı üzerinden hesaplanıp ödenen %19,8 oranındaki stopaj 
hariç).  
 
Türkiye’deki bir işyeri ya da daimi temsilcisi aracılığı ile gelir elde eden kurumlar ile Türkiye’de 
yerleşik kurumlara ödenen kar paylarından (temettüler) stopaj yapılmaz. Bunların dışında kalanlara 
yapılan temettü ödemeleri %15 (29 Şubat 2008: %15) oranında stopaja tabidir. Karın sermayeye ilavesi, 
kar dağıtımı sayılmaz ve stopaj uygulanmaz. 
 

8 Nisan 2006 tarihinde Resmi Gazete’de yayımlanarak yürürlüğe giren 5479 Sayılı Kanun ile 193 sayılı 
Gelir Vergisi Kanunu’nda yapılan değişiklikler neticesinde;  kurumlar vergisi mükellefleri; 31 Aralık 
2005 tarihi itibariyle mevcut olup, gelecek dönemlerde yararlanabilecekleri yatırım indirimi istisnası 
tutarları ile; 24 Nisan 2003 tarihinden önce yapılan müracaatlara istinaden düzenlenen yatırım teşvik 
belgeleri kapsamında, 193 sayılı Gelir Vergisi Kanunu’nun 9 Nisan 2003 tarihli ve 4842 sayılı Kanun’la 
yürürlükten kaldırılmadan önceki ilgili maddeleri çerçevesinde başlanmış olan yatırımlar için belge 
kapsamında 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapacakları yatırımları ve 193 sayılı Gelir Vergisi 
Kanunu’nun mülga 19 uncu maddesi kapsamında 1 Ocak 2006 tarihinden önce başlanan yatırımlarla 
ilgili olarak, yatırımla iktisadi ve teknik bakımdan bütünlük arz edip bu tarihten sonra yapılan yatırımları 
nedeniyle, 31 Aralık 2005 tarihi itibariyle yürürlükte bulunan mevzuat hükümlerine göre 
hesaplayacakları yatırım indirimi istisnası tutarlarını, yine bu tarihteki mevzuat hükümleri (vergi oranına 
ilişkin hükümler dahil) çerçevesinde sadece 2006, 2007 ve 2008 yıllarına ait kazançlarından 
indirebilirler. Şirket’in, yatırım indirimlerinin gelecekteki kullanımlarının kuvvetle muhtemel 
olmamasına istinaden, cari döneme ilişkin vergi hesaplamasında kullandığı oran % 20’dir (29 Şubat 
2008: %20). 
 

Şirketler üçer aylık mali karları üzerinden %20 (29 Şubat 2008: %20) oranında geçici vergi hesaplar ve o 
dönemi izleyen ikinci ayın 14 üncü gününe kadar beyan edip 17 inci (29 Şubat 2008: 17) günü akşamına  
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DİPNOT 9 – VERGİLER (Devamı) 
 
kadar öderler. Yıl içinde ödenen geçici vergi o yıla ait olup izleyen yıl verilecek kurumlar vergisi 
beyannamesi üzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba rağmen ödenmiş 
geçici vergi tutarı kalmış ise bu tutar nakden iade alınabileceği gibi devlete karşı olan herhangi bir başka 
mali borca da mahsup edilebilir. 
 

Türkiye’de ödenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat sağlamak gibi bir uygulama 
bulunmamaktadır. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap döneminin kapandığı ayı takip eden dördüncü 
ayın 25 inci günü akşamına kadar bağlı bulunulan vergi dairesine verilir. 
 

Vergi incelemesine yetkili makamlar beş yıl zarfında muhasebe kayıtlarını inceleyebilir ve hatalı işlem 
tespit edilirse ödenecek yapılacak vergi tarhiyatı nedeniyle vergi miktarları değişebilir. Türk vergi 
mevzuatına göre beyanname üzerinde gösterilen mali zararlar 5 yılı aşmamak kaydıyla dönem kurum 
kazancından indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, geçmiş yıl karlarından mahsup edilemez. 
 
Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yönelik birçok istisna bulunmaktadır. Bu istisnalardan Şirket’e 
ilişkin olanları aşağıda açıklanmıştır:   
 
5520 Sayılı Kurumlar Vergisi Kanunu’na göre kurumların en az iki tam yıl süreyle aktiflerinde yer alan 
iştirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, rüçhan hakkı, kurucu senedi ve intifa senetleri satışından doğan 
kazançlarının %75’i 21 Haziran 2006 tarihinden başlayarak kurumlar vergisinden istisnadır. İstisnadan 
yararlanmak için sözkonusu kazancın pasifte bir fon hesabında tutulması ve 5 yıl süre ile işletmeden 
çekilmemesi gerekmektedir. Satış bedelinin satışın yapıldığı yılı izleyen ikinci takvim yılı sonuna kadar 
tahsil edilmesi gerekir. 
 
Menkul kıymet ve taşınmaz ticareti ve kiralaması ile uğraşan kurumların bu amaçla ellerinde 
bulundurdukları değerlerin satışından elde ettikleri kazançlar istisna kapsamı dışındadır. 
 
Kurumların rüçhan hakkı kuponlarının satışından elde ettikleri kazançları ile anonim şirketlerin 
kuruluşlarında veya sermayelerini artırdıkları sırada çıkardıkları hisse senetlerinin itibari değerlerinin 
üzerinde elden çıkarılmasından sağlanan emisyon primi kazançları kurumlar vergisinden istisnadır. 
 
Dolayısı ile ticari kar rakamı içinde yer alan yukarıda sayılan nitelikteki kazançlar kurumlar vergisi 
hesabında dikkate alınmıştır. 
 
Kurumlar vergisi matrahının tespitinde yukarıda yer alan istisnalar yanında ayrıca Kurumlar vergisi 
Kanunu’nun 14 ve mükerrer 14. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hükmünde belirtilen 
indirimler de dikkate alınır. 
 
Transfer fiyatlandırması 
 
5520 sayılı Kurumlar Vergisi Kanunu’nun transfer fiyatlaması ile ilgili yeni düzenlemeler getiren 13. 
maddesi 1 Ocak 2007 tarihi itibariyle yürürlüğe girmiş bulunmaktadır. AB ve OECD transfer 
fiyatlandırması rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlaması ile ilgili düzenlemelerde 
ciddi değişiklikler yapılmıştır. Bu çerçevede, kurumların ilişkili kişilerle yaptıkları mal veya hizmet alım 
ya da satımlarında emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmaları 
gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, ilişkili kişilerle yapılan mal veya hizmet alım ya da satımında 
uygulanan fiyat veya bedelin, aralarında böyle bir ilişkinin bulunmaması durumunda oluşacak fiyat veya 
bedele uygun olmasını ifade etmektedir. Kurumlar ilişkili kişiler ile gerçekleştirdiği işlemlerde 
uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen yöntemlerden işlemin 
mahiyetine en uygun olanını kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi 
doğrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere ilişkin hesaplamalara ait kayıt, cetvel ve belgelerin ispat 
edici kâğıtlar olarak kurumlar tarafından saklanması zorunlu kılınmıştır. Ayrıca, kurumlar bir hesap  
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DİPNOT 9 – VERGİLER (Devamı) 
 
dönemi içerisinde ilişkili kişiler ile yaptıkları işlemlere ilişkin olarak bilgi ve belgeleri içerecek şekilde 
bir rapor hazırlayacaklardır. 
 
Emsallere uygunluk ilkesine aykırı olarak tespit edilen bedel veya fiyat üzerinden mal veya hizmet alım 
ya da satımında bulunulması halinde kazancın tamamen veya kısmen transfer fiyatlaması yoluyla örtülü 
olarak dağıtılmış sayılacaktır. Tamamen veya kısmen transfer fiyatlandırması yoluyla örtülü olarak 
dağıtılan kazanç 13 üncü maddede belirtilen şartların gerçekleştiği hesap döneminin son günü itibariyle 
dağıtılmış kar payı veya dar mükellefler için ana merkeze aktarılan tutar sayılacaktır.  
 
Transfer fiyatlandırması yoluyla dağıtılmış kar payının net kar payı tutarı olarak kabul edilmesi ve brüte 
tamamlanması sonucu bulunan tutar üzerinden ortakların hukuki niteliğine göre belirlenen oranlarda 
vergi kesintisi yapılacaktır. Daha önce yapılan vergilendirme işlemleri, taraf olan mükellefler nezdinde 
buna göre düzeltilecektir. Ancak, bu düzeltmenin yapılabilmesi için örtülü kazanç dağıtan kurum adına 
tarh edilen vergilerin kesinleşmiş ve ödenmiş olması gerekmektedir. Örtülü kazanç dağıtılan kurum 
nezdinde yapılacak düzeltmede dikkate alınacak tutar, kesinleşen ve ödenen tutar olacaktır. 
 
Transfer fiyatlaması ile ilgili hükümlerin 1 Ocak 2007 tarihi itibariyle yürürlüğe girmesinden sonra 
uygulamaya açıklık getirmek amacıyla Maliye Bakanlığı tarafından 18 Kasım 2007 tarihinde Transfer 
Fiyatlandırması Yoluyla Örtülü Kazanç Dağıtımı Hakkında Genel Tebliğ (Seri No: 1) yayımlanmıştır. 
 
1 Mart 2008 - 31 Mayıs 2008 ve 2007 ara hesap dönemlerine ait gelir tablolarında yer alan vergi geliri/ 
(gideri) aşağıda özetlenmiştir: 
 
 1 Mart 2008 - 1 Mart 2007 - 
 31 Mayıs 2008 31 Mayıs 2007 
 
- Cari dönem kurumlar vergisi - - 
- Ertelenen vergi geliri/ (gideri) (Dipnot 14) 3.440.045 4.312.425 
 
Toplam vergi geliri/ (gideri)  3.440.045 4.312.425 
 
 
Cari dönem vergi mutabakatı aşağıdaki gibidir: 
 
 1 Mart 2008 - 1 Mart 2007 - 
 31 Mayıs 2008 31 Mayıs 2007 
 
Vergi öncesi zarar (25.489.055) (26.048.449) 
 

Vergi öncesi zarar üzerinden hesaplanan vergi 5.097.811 5.209.690 
İndirilecek gelirlerin vergi etkisi 465.871 96.849 
Kanunen kabul edilmeyen giderler (1.865.328) (1.168.400) 
Diğer (258.309) 174.286 
 

Toplam vergi 3.440.045 4.312.425 
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DİPNOT 9 – VERGİLER (Devamı) 
 
Ertelenen vergiler 
 
Şirket ertelenen gelir vergisi varlık ve yükümlülüklerini, bilanço kalemlerinin kayıtlı değeri ile Vergi 
Usul Kanunu arasındaki farklı değerlendirmelerin sonucunda ortaya çıkan geçici farkların etkilerini 
dikkate alarak hesaplamaktadır. Müteakip dönemlerde gerçekleşecek geçici farklar üzerinden 
yükümlülük metoduna göre hesaplanan ertelenen vergi varlıkları ve yükümlülükleri için uygulanan 
oran %20’dir (29 Şubat 2008: %20). 
 
31 Mayıs 2008 ve ve 29 Şubat 2008 tarihleri itibariyle birikmiş geçici farklar ve ertelenen vergi varlık 
ve yükümlülüklerinin bilanço tarihleri itibariyle yürürlükteki vergi oranları kullanılarak 
hesaplamalarının dökümü aşağıdaki gibidir: 
 

  Vergilendirilebilir   Ertelenen vergi varlıkları/  
  geçici farklar   (yükümlülükleri)  

 
 31 Mayıs 2008 29 Şubat 2008 31 Mayıs 2008 29 Şubat 2008 
 

Maddi, maddi olmayan duran varlıklar ve yatırım 
   amaçlı gayrimenkullerin defter değerleri ile 
   yasal vergi matrahı arasındaki farklar 47.404.123 47.516.878 (5.918.715) (5.740.671) 
Tahakkuk etmemiş finansman gideri- net 328.948 1.240.890 (65.790) (248.178) 
Gelecek yıllara devreden mali zarar (105.827.061) (82.339.870) 21.165.412 16.467.974 
Borç ve gider karşılıkları (9.763.787) (8.964.210) 1.952.757 1.792.842 
Ciro primi karşılığı- net 1.621.546 (4.859.720) (324.309) 971.944 
Stok değer düşüklüğü karşılığı (3.266.451) (3.918.335) 653.290 783.667 
Kıdem tazminatı karşılığı (2.831.962) (2.604.436) 566.392 520.887 
Tahsil edilen ertelenen hizmet  
   gelirleri (2.093.969) (2.296.610) 418.795 459.322 
 

Ertelenen vergi varlıkları   24.756.646 20.996.636 
Ertelenen vergi yükümlülükleri   (6.308.814) (5.988.849) 
 

Ertelenen vergi varlıkları- net   18.447.832 15.007.787 
 
Şirket, 31 Mayıs 2008 itibariyle 2008-2009 hesap dönemine kullanılabilecek yatırım indirimlerinden 
kaynaklanan toplam 18.427.474 YTL (29 Şubat 2008: 16.737.933 YTL) tutarındaki ertelenen vergi 
varlığını gelecekte faydalanılması kuvvetle muhtemel olmadığı için kayıtlarına almamıştır. 
 

31 Mayıs 2008 ve 29 Şubat 2008 tarihli mali tablolara yansıtılan ve üzerinden ertelenen vergi varlığı 
hesaplanmış gelecek yıllarda mahsup edilebilecek mali zararların en son kullanım yıllarına göre 
dağılımı aşağıdaki gibidir: 
 

En son kullanım yılı 31 Mayıs 2008 29 Şubat 2008 
 

2012 27.225.265 27.225.265 
2013 55.114.605 55.114.605 
2014 23.487.191 - 
 

 105.827.061 82.339.870 
 

Ertelenen vergi hareket tablosu aşağıda belirtilmiştir: 
 

1 Mart 2008 15.007.787 
 

1 Mart 2008 – 31 Mayıs 2008 dönemine ait ertelenen vergi geliri 3.440.045 
 

31 Mayıs 2008 18.447.832 
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DİPNOT 10 - ÖZSERMAYE 
 
Şirket’in 31 Mayıs 2008 ve 29 Şubat 2008 tarihlerindeki hissedarları ve sermaye içindeki payları tarihi 
değerlerle aşağıdaki gibidir: 
 
  31 Mayıs 2008    29 Şubat 2008  
 Hisse Pay Pay Pay Pay 
Hissedar Tipi Oranı (%) Tutarı YTL Oranı (%) Tutarı YTL 
 
Tesco PLC A, B 92,92 103.891.292 92,92 103.891.292 
Diğer  A, B 7,08 7.919.372 7,08 7.919.372 
 
 100,00 111.810.664 100,00 111.810.664 
 
Sermaye düzeltmesi hesabı (*)  45.669.299  45.669.299 
 
Toplam düzeltilmiş sermaye  157.479.963  157.479.963 
 
(*) SPK Seri: XI, No: 20 sayılı “Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali Tabloların Düzeltilmesine 

İlişkin Usul ve Esaslar Hakkında Tebliği” 14. maddesi uyarınca yapılan enflasyona göre düzeltme 
sonucunda ortaya çıkan tutardır. 

 
Şirket’in onaylanmış ve çıkarılmış sermayesi her biri 1 YTL kayıtlı nominal bedeldeki 111.810.664 
hisseden oluşmaktadır (29 Şubat 2008: 111.810.664). Şirket’in kayıtlı sermaye tavanı 200.000.000 
YTL’dir (29 Şubat 2008: 200.000.000 YTL). 
 
410.941.591 YTL (29 Şubat 2008: 410.941.591 YTL)  tutarındaki hisse senedi ihraç primi, Şirket’in 
sermaye artışı sırasındaki hisse senetlerinin fiyatı ile nominal değerleri arasındaki farkı temsil eder.  
 
13 Şubat 2004  tarihli Olağanüstü Genel Kurul kararıyla yapılan değişiklik sonrası Şirket’in (A) Grubu 
hisseleri nama yazılıdır. (A) Grubu hisselere sahip hissedarlar Şirket’in Pay Defteri’ndeki kayıtlara 
uygun olarak belirlenir. Şirket’in (B) Grubu hisseleri hamiline yazılı hisselerdir. 
 

Nama yazılı hisse senetleri ciro ve teslim edilmek suretiyle devredilirler. Hisselerin devri ancak 
Yönetim Kurulu’nun söz konusu hisse devir işlemine izin vermesi ve bunun Şirket’in Pay Defteri’ne 
kaydı halinde mümkündür. 
 
Yönetim Kurulu hiç bir gerekçe göstermeksizin hisse senedinin devrine izin vermemek ve izinsiz 
yapılan devirleri pay defterine kaydetmemek hakkına sahiptir. 
 
Ancak;  
 

a) (A) Grubu hissedarların hisselerini kanuni mirasçılarına devretmeleri, 
 
b) (A) Grubu hissedarların çoğunluğuna sahip oldukları şirketlere ve/ veya hükmi şahıs şirket 

ortaklarının kendilerinin çoğunluğuna sahip şahıs ve/veya şirketlere devretmeleri halinde 
bu hususların belge ile Yönetim  Kurulu’na  tevsiki şartı ile Yönetim Kurulu’nca Pay 
Defterine kaydedilir. 
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DİPNOT 10 – ÖZSERMAYE(Devamı) 
 
Şirket’in işleri ve idaresi Genel Kurul tarafından Türk Ticaret Kanunu’nun hükümlerine göre 
hissedarlar arasından seçilecek en az dokuz üyeden oluşan bir Yönetim Kurulu tarafından yürütülür. 
Yönetim Kurulu Üyelerinin beş adedi; (A) Grubu pay sahiplerinin çoğunluğunun göstereceği adaylar 
arasından seçilir. Yönetim Kurulu’nun görev yapması sırasında herhangi bir nedenle bir üyelik açıldığı 
takdirde Türk Ticaret Kanunu’nun 315. maddesi gereğince ilk Genel Kurul toplantısına kadar görev 
yapmak üzere, Yönetim Kurulu tarafından yeni bir üye seçilecektir. 
 
Yönetim Kurulu Üyeleri en çok üç yıl için seçilirler. Süresi sona eren Yönetim Kurulu Üyeleri 
yeniden seçilebilirler. Genel Kurul gerek görürse, Yönetim Kurulu Üyelerini her zaman değiştirebilir. 
Ayrıca, olağan ve olağanüstü genel kurul toplantılarında (A) Grubu pay sahiplerinin her bir hisse için 
100 oy hakkı bulunmaktadır. (B) Grubu hisselerine ise tanınan herhangi bir imtiyaz yoktur. 
 
Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak üzere ikiye 
ayrılır. Türk Ticaret Kanunu’na göre birinci tertip yasal yedekler, şirketin ödenmiş sermayesinin 
%20’sine ulaşılıncaya kadar, kanuni net karın %5’i olarak ayrılır. İkinci tertip yasal yedekler ise 
ödenmiş sermayenin %5’ini aşan dağıtılan karın %10’udur. Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal 
yedekler ödenmiş sermayenin %50’sini geçmediği sürece sadece zararları netleştirmek için 
kullanılabilir, bunun dışında herhangi bir şekilde kullanılması mümkün değildir.  
 

Yukarıda bahsi geçen tutarların SPK Finansal Raporlama Standartları uyarınca “Kardan Ayrılan 
Kısıtlanmış Yedekler” içerisinde sınıflandırılması gerekmektedir. Şirket’in 31 Mayıs 2008  
tarihi itibariyle kardan ayrılan kısıtlanmış yedeklerinin tutarı 2.212.847 YTL’dir (29 Şubat 2008:  
2.212.847 YTL).  
 

SPK’nın 1 Ocak 2008 tarihine kadar geçerli olan gereklilikleri uyarınca enflasyona göre düzeltilen ilk 
finansal tablo denkleştirme işleminde ortaya çıkan ve “geçmiş yıllar zararı”nda izlenen tutarın, 
SPK’nın kar dağıtımına ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde, enflasyona göre düzeltilmiş finansal 
tablolara göre dağıtılabilecek kar rakamı bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alınmaktaydı. 
Bununla birlikte, “geçmiş yıllar zararı”nda izlenen söz konusu tutar, varsa dönem karı ve dağıtılmamış 
geçmiş yıl karları, kalan zarar miktarının ise sırasıyla olağanüstü yedek akçeler, yasal yedek akçeler, 
özkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine göre düzeltilmesinden kaynaklanan sermaye 
yedeklerinden mahsup edilmesi mümkün bulunmaktaydı. 
 

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar geçerli olan uygulama uyarınca enflasyona göre düzeltilen ilk 
finansal tablo düzenlenmesi sonucunda özkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal 
Yedekler, Statü Yedekleri, Özel Yedekler ve Olağanüstü Yedek” kalemlerine bilançoda kayıtlı 
değerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin düzeltilmiş değerleri toplu halde özkaynak grubu 
içinde “özsermaye enflasyon düzeltmesi farkları” hesabında yer almaktaydı. Tüm özkaynak 
kalemlerine ilişkin “özsermaye enflasyon düzeltmesi farkları” sadece bedelsiz sermaye artırımı veya 
zarar mahsubunda, olağanüstü yedeklerin kayıtlı değerleri ise, bedelsiz sermaye artırımı; nakit kar 
dağıtımı ya da zarar mahsubunda kullanılabilmekteydi. 
  

1 Ocak 2008 itibariyle yürürlüğe giren Seri: XI, No: 29 sayılı tebliğ ve ona açıklama getiren SPK 
duyurularına göre “Ödenmiş Sermaye”, “Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler” ve “Hisse Senedi 
İhraç Primleri”nin yasal kayıtlardaki tutarları üzerinden gösterilmesi gerekmektedir. Söz konusu 
tebliğin uygulanması esnasında değerlemelerde çıkan farklılıkların (enflasyon düzeltmesinden 
kaynaklanan farklılıklar gibi): 
 

-“Ödenmiş Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve henüz sermayeye ilave edilmemişse, “Ödenmiş 
Sermaye” kaleminden sonra gelmek üzere açılacak “Sermaye Düzeltmesi Farkları” kalemiyle; 
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DİPNOT 10 – ÖZSERMAYE(Devamı) 
 
-“Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler” ve “Hisse Senedi İhraç Primleri”’nden kaynaklanmakta ve 
henüz kar dağıtımı veya sermaye artırımına konu olmamışsa “Geçmiş Yıllar Kar/Zararıyla”, 
 

ilişkilendirilmesi gerekmektedir. Diğer özkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartları 
çerçevesinde değerlenen tutarları ile gösterilmektedir.  
 

Sermaye düzeltmesi farklarının sermayeye eklenmek dışında bir kullanımı yoktur. 
 

Sermaye Piyasası Kurulu’nun 8 Şubat 2008 tarihli 4/138 sayılı kararı gereğince 1 Ocak 2008 
tarihinden itibaren geçerli olmak üzere payları borsada işlem gören anonim ortaklıklar için, asgari kar 
dağıtım oranı % 20 (29 Şubat 2008: %20) olarak uygulanacaktır. Buna göre bu dağıtımın şirketlerin 
genel kurullarında alacakları karara bağlı olarak nakit ya da temettünün sermayeye eklenmesi suretiyle 
ihraç edilecek payların bedelsiz olarak ortaklara dağıtılmasına ya da belli oranda nakit, belli oranda 
bedelsiz pay dağıtılması suretiyle gerçekleştirilebilmesine; belirlenecek birinci temettü tutarının 
mevcut ödenmiş/çıkarılmış sermayelerinin % 5’inden az olması durumunda, söz konusu tutarın 
dağıtılmadan ortaklık bünyesinde bırakılabilmesine imkan verilmiş ancak bir önceki döneme ilişkin 
temettü dağıtımını gerçekleştirmeden sermaye artırımı yapan ve bu nedenle payları "eski" ve "yeni" 
şeklinde ayrılan anonim ortaklıklardan, 2007 yılı faaliyetleri sonucunda elde ettikleri dönem karından 
temettü dağıtacakların, hesaplayacakları birinci temettüyü nakden dağıtmaları zorunluluğu 
getirilmiştir. 
 

Ayrıca, 25 Şubat 2005 tarih 7/242 sayılı SPK kararı uyarınca; SPK düzenlemelerine göre bulunan net 
dağıtılabilir kar üzerinden SPK’nın asgari kar dağıtım zorunluluğuna ilişkin düzenlemeleri uyarınca 
hesaplanan kar dağıtım tutarının, tamamının yasal kayıtlarda yer alan dağıtılabilir kardan 
karşılanabilmesi durumunda, bu tutarın tamamı, karşılanmaması durumunda ise yasal kayıtlarda yer 
alan net dağıtılabilir karın tamamı dağıtılacaktır. SPK düzenlemelerine göre hazırlanan finansal 
tablolarda veya yasal kayıtların herhangi birinde dönem zararı olması durumunda ise kar dağıtımı 
yapılmayacaktır. 
 

Şirket’in 25 Haziran 2008 tarihinde yapılan Olağan Genel Kurul toplantısında 1 Mart 2007 – 29 Şubat 
2008 özel hesap dönemine “dönem zararı” olması nedeniyle kar dağıtımı yapılmamasına karar 
verilmiştir. 
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DİPNOT 11 - YABANCI PARA POZİSYONU 
 
Aşağıdaki tablo 31 Mayıs 2008 ve 29 Şubat 2008 ve tarihleri itibariyle Şirket’in bilançodan 
kaynaklanan yabancı para pozisyonu riskini özetlemektedir. Şirket tarafından tutulan yabancı para 
varlıkların ve yükümlülüklerin kayıtlı tutarları yabancı para cinslerine göre aşağıdaki gibidir: 
 31 Mayıs 2008 29 Şubat 2008 
 
Varlıklar 6.060.529 6.497.057 
Yükümlülükler (2.965.475) (3.484.408) 
 
Net yabancı para varlık pozisyonu 3.095.054 3.012.649 
 
Döviz cinsinden tutarların YTL eşdeğerleri 
 
            31 Mayıs 2008  
     Toplam 
 ABD Doları Euro                 İngiliz Sterlini  YTL 
 
Nakit ve nakit benzerleri 20.896 5.749                          3.337  43.911 
Ticari alacaklar - -                          2.700  6.426 
İlişkili taraflardan alacaklar 21.055                    2.472.757  5.910.569 
Diğer alacaklar ve  
   diğer dönen varlıklar 34.750 30.840                                 -  99.622 
 
 

Toplam yabancı para 
   cinsinden varlıklar 76.701 36.589                  2.478.794                           6.060.529  
 
  31 Mayıs 2008  
     Toplam 
 ABD Doları            Euro                İngiliz Sterlini  YTL 
 
İlişkili taraflara borçlar 410.768 -                        834.452  2.481.670 
Uzun vadeli finansal borçlar - -                                   -  - 
Ticari borçlar - 2.500                                   -  4.677 
Diğer borçlar 373.925 14.922                                   -  479.128 
 
 
Toplam yabancı para  
   cinsinden yükümlülükler 784.693 17.422                       834.452  2.965.475 
 
  29 Şubat 2008  
     Toplam 
 ABD Doları Euro        İngiliz Sterlini  YTL 
 
Nakit ve nakit benzerleri 12.549 148.992 2.839   286.175 
Ticari alacaklar - - 2.700  6.295 
İlişkili taraflardan alacaklar - 130.500 2.561.615 - 6.204.587 
 
 
Toplam yabancı para 
   cinsinden varlıklar 12.549 279.492 2.567.154  6.497.057 
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DİPNOT 11 - YABANCI PARA POZİSYONU(Devamı) 
  29 Şubat 2008  
     Toplam 
 ABD Doları Euro      İngiliz Sterlini  YTL 
 
İlişkili taraflara borçlar 1.610.958 - 652.146 - 3.416.158 
Ticari borçlar 10.654 2.500 21.990 - 68.251 
 
 
Toplam yabancı para  
   cinsinden yükümlülükler 1.621.612 2.500 674.136 - 3.484.408 
 
 
 
    31 Mayıs 2008 31 Mayıs 2007 
 
Toplam ithalat tutarı                                                                            9.900.055               7.207.153 
 
 
Toplam döviz yükümlülüğünün hedge edilme oranı aşağıdaki gibidir: 
 
 31 Mayıs 2008 29 Şubat 2008 
 
ABD Doları                                                                                                    %10                             %0,7 
Euro                               %210                     %11179 
GBP %297                           %381 
 
   
Şirket’in döviz pozisyonu ile ilgili kur riski duyarlılık analizi aşağıda açıklanmaktadır: 
 

31 Mayıs 2008 tarihi itibariyle YTL, İngiliz Sterlini, ABD Doları ve Euro karşısında aynı anda %10 
oranında değer kaybetseydi ve tüm değişkenler sabit kalsaydı, bu para birimlerinde olan varlık ve 
yükümlülüklerden doğan net kur farkı geliri sonucu net dönem zararı 309.505 YTL daha az olacaktı. 
 

31 Mayıs 2008 tarihi itibariyle YTL, İngiliz Sterlini karşısında %10 oranında değer kaybetseydi ve 
diğer tüm değişkenler sabit kalsaydı, İngiliz Sterlini para biriminde olan varlık ve yükümlülüklerden 
doğan net kur farkı geliri sonucu net dönem zararı 391.353 YTL daha az olacaktı.  
 

31 Mayıs 2008 tarihi itibariyle YTL, Euro karşısında %10 oranında değer kaybetseydi ve diğer tüm 
değişkenler sabit kalsaydı, Euro para biriminde olan varlık ve yükümlülüklerden doğan net kur farkı 
geliri sonucu net dönem zararı 3.585 YTL daha az olacaktı. 
 
31 Mayıs 2008 tarihi itibariyle YTL, ABD Doları karşısında %10 oranında değer kaybetseydi ve diğer 
tüm değişkenler sabit kalsaydı, ABD Doları para biriminde olan varlık ve yükümlülüklerden doğan net 
kur farkı zararı sonucu net dönem zararı 85.433 YTL daha fazla olacaktı. 
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DİPNOT 12 - KARŞILIKLAR, ŞARTA BAĞLI VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 
 

 31 Mayıs 2008 29 Şubat 2008 
 

a) Alınan teminatlar: 
 

Teminat mektupları 59.629.744 62.674.610 
Taahhütnameler 3.212.250 2.976.500 
Teminat çekleri 1.769.134 1.309.134 
Teminat senetleri 227.920 170.941 
 

 64.839.048 67.131.185 
 

b) Verilen teminatlar: 
 

Teminat mektupları 5.361.279 4.479.425 
 
 5.361.279 4.479.425 
 

c) Şirket lehine ve aleyhine açılmış ve halihazırda devam eden muhtelif davalara ilişkin olarak Şirket 
yönetimi, her dönem sonunda bu davaların olası sonuçlarını ve finansal etkisini değerlendirmekte 
ve bu değerlendirme sonucunda olası kazanç ve yükümlülüklere karşı gerekli görülen karşılıklar 
ayrılmaktadır. 31 Mayıs 2008 tarihi itibari ile ayrılan karşılık tutarı 2.495.244 YTL (29 Şubat 2008: 
2.436.701 YTL) olup  Şirket tarafından açılmış muhtelif davalara ilişkin olarak ise 4.539.196 YTL 
(29 Şubat 2008: 4.513.040 YTL) tutarında şarta bağlı kazanç bulunmaktadır.  

 
DİPNOT 13 - HİSSE BAŞINA KAYIP 
 
1 Mart 2008 – 31 Mayıs 2008 hesap döneminde 1 YTL nominal değerdeki hisse başına 0,20 YTL 
dönem zararı (1 Mart 2007 – 31 Mayıs 2007: 1.84 YTL zarar) isabet etmiştir. 
 
Hisse başına esas kayıp, hissedarlara ait net zararın çıkarılmış hisselerin sözkonusu dönemdeki 
ağırlıklı ortalama adedine bölünmesi ile hesaplanır. 
 
 1 Mart 2008 - 1 Mart 2007 - 
 31 Mayıs 2008 29 Şubat 2008 
 
Net dönem zararı A (22.049.010) (21.736.024) 
 
Çıkarılmış hisselerin ağırlıklı ortalama adedi B 111.810.664 11.810.664 
 
Hisse başına kayıp A/B (0,20) (1,84) 
 
Hisse başına esas ve nispi kayıp arasında hiçbir dönem için herhangi bir fark bulunmamaktadır. 
 
 

......................................... 


